教授观点 | 李稻葵：十九大后的中国经济
近日，清华大学中国与世界经济研究中心主任李稻葵在演讲中，对2020年、2035年、2050年三个时间点中国的经济发展进行了展望。他认为，中国经济不管从短期，还是中长期，总体的发展前景是美好的，但是必须做出艰苦的努力，应对各种各样的风险因素和不确定因素。他认为，中国只要在第一个13年保持6%的增长速度，第二个10年保持4%的增长速度，第三个10年保持3%的增长速度，就完全有可能实现2050年的发展目标。谈到2018年的经济，他预计明年中国GDP增速能保持在6.8%，经济发展的亮点是民间自发固定资产投资的增速回升较大，从今年6%左右回升到8%，甚至更高一点。
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李稻葵  清华大学经济管理学院弗里曼讲席教授、清华大学中国与世界经济研究中心主任
欢迎大家参加清华大学中国与世界经济研究中心举办的清华大学中国与世界论坛。今天我们要讨论的题目非常重要，也非常的及时，那就是十九大后的中国经济。
我们这一次的研究报告，题目就叫《十九大后的中国经济》，2018年，2035年，2050三个时间点，我们特别关注。为什么这么讲？因为十九大确实是全球瞩目的重大的政治事件，也给中国的百姓勾勒了一个伟大的未来发展的宏图，提出了到2050年中国社会经济发展的若干重要的发展节点。从经济发展的角度来看，这个宏图意味着什么呢？我们过去两天加班加点，不断努力，初步勾勒了这么一个更加具体经济发展方面的大图像。我们研究的时间比较仓促，我们的研究水平有限，请大家多指正。
2020年的目标实现将为2025年稳步迈入发达国家门槛打下坚实基础
首先我想给大家汇报一下2020、2035和2050年我们对中国经济的展望。基于最新十九大报告我们做出一个分析和判断，我们认为最有可能的经济前景是按照人均水平来算，按照购买力平价来看，到2020年中国发展水平会接近美国的三分之一，这作为一个大国人均水平是非常不容易。到了2020年，按照世界银行今天定义的高水平国家的门槛，我们还没有达到，但会非常接近了。我们分析到了2025年，我们将稳步迈入世界银行所定义的发达国家的门槛。所以2020年是非常重要的一个节点，如果2020年我们全面建成小康社会的目标能够实现，我们就会为彻底摆脱所谓的“中等收入陷阱”，打下坚实的基础。这是2020年以及2025年我们的展望。
2035年中国稳稳地进入世界发达国家行列将是大概率事件
2035年，根据习总书记的报告，中国将实现社会主义的现代化，那么在经济发展层面，我们有什么样的预期呢？经过我们的分析，我们认为最有可能的是到2035年，我们将稳稳地进入世界上发达国家的行列，在老百姓的生活水平、人均发展的水平、我们的富裕程度、百姓期望能过上的美好生活的程度上，在人口超过500万的中大型国家里面，我们将进入30强。这个水平相当于那个时候美国人均发展水平的60%，这个数字是非常有意义的。因为根据我们的分析，如果一个国家发展水平能够达到全世界大国发展的最高水平50%以上，也就是说到美国的50%以上，这个经济体就比较稳定了，也就是说金融危机等重大毛病就找不上你，你的身体就足够强壮了，所以2035年是一个发展的非常重要的节点。
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到2050年将迈入世界500万人口以上的最富裕国家的十强行列
2050年，中国将建成社会主义强国，这个经济含义是什么？我们仔细分析，把中国增长目前的潜力、中国发展的潜力都考虑进去，也考虑了其他东亚国家和地区发展的路径，我们认为到2050年，我们的百姓应该能够期待中国将迈入世界上500万人口以上的这些最富裕国家的十强。这里没有包括非常小的一些国家，因为城市型的国家可能有它的独特性，其人均增长水平是非常高的，这些国家跟中国相比没有参考的价值。到了2050年中国人均发展水平将达到美国的70%以上，这又是一个非常重要的里程碑。
所以，2020年、2035年，2050年这一系列的里程碑，特别期待我们去实现，特别值得我们百姓去期待。
大家可能会问了，你描述的是一个非常美好的经济发展的前景，那么有没有实现的可能呢？我们做了非常仔细的分析，我们认为这种可能性是非常大的。比如说按照我们2050的发展前景，我们基本上可以把它分成三个十年，实际上第一个是十三年，接下来第二个十年，接下来第三个十年，未来还有33年。只要我们在第一个十三年保持6%增长速度，第二个十年保持4%的增长速度，第三个十年保持3%的增速，就完全有可能实现2050年的发展目标。6%、4%、3%这三个数字都是比较谦虚的、比较留有余地的一个增长速度。
中国经济增长进入新时代  将摆脱东亚赶超世界先进国家的增长路径
把这个发展路径和东亚国家如日本、韩国当年赶超世界先进国家的增长路径进行比较，我们可以看到刚刚所描述的这个路径，比东亚国家增长路径还稍微低了一点。我们分析认为中国从现在开始经济增长进入到了一个新时代，我们可能会逐步摆脱过去的东亚路径，因为我们能够发挥大国优势。东亚国家它是靠出口、靠外资，实现了赶超。中国作为大国有大国优势，我们完全有理由相信，我们未来增长的路径比这些东亚国家可能还要乐观一点，所以根据这些分析，2050年和2035年的增长前景是完全可以期待的。
未来有四大问题要加以解决
但是这么一个美好的前景，必须要做出艰苦的努力，并不是自动就会实现的。在我们分析看来，有四个重要的问题，必须要加以解决，这也是十九大报告里面专门提到的。
第一个问题就是要在解决发展不平衡的过程中，寻求新增长点。把发展不平衡作为增长点，就是解决发展不平衡，把它反过来作为增长点。举一个例子来说，中国经济跨地区之间的发展是相当不平衡的，江苏省是人均GDP最高、人均生活水平最高的省份，而邻居是安徽省，安徽省到目前为止是全国人均发展水平倒数第六。两个省紧挨着，可为什么安徽省比隔壁的江苏省低一倍还多，这显然是不平衡的。如果安徽省能够利用好自己的优势，实现中部崛起，那么它的增长速度就能够提升起来，这恰恰是中国经济一个重要的增长点。事实上过去3、4年，安徽省的增长速度确实是非常高的，合肥已经成为中国经济增长的一个典型。三年前李克强总理专门请了德国总理默克尔去安徽合肥举行两国总理的对话，通过这种方式告诉德国领导，我们的经济正在解决不平衡发展的问题。所以这是第一个挑战，必须要把发展不平衡转变为增长的动力。
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第二个挑战也非常重要，那就是金融风险。看一下世界金融危机的教训，最直接的就是发生了系统性的金融风险。比如拉美路径，拉美国家基本上或早或晚都进入到了金融危机的陷阱，每次发生金融危机经济增长都会倒退十几年，甚至二十多年。所以守住不发生系统性和区域性的金融风险，这是一个重大的要解决的问题，这也是十九大报告里面反复提到的一项重要的工作。
第三个问题就是人口素质问题，包括劳动力的素质问题。未来世界经济的发展说到底是劳动力与劳动力的竞争，未来科技的发展说到底可能是人跟机器的竞争。如果中国的劳动力素质不继续提高，坦率地讲刚刚我们所描述的这些美好的前景，恐怕都难以实现。当前一个非常突出的问题，就是中国大量的劳动人口，没有读过高中。尽管我们大学毛入学率超过了40%，但是在一线工作的好多劳动大军，他们没有受过高中阶段的教育，包括给我们送快递、送快餐的。十九大报告里面专门提出了要普及高中阶段的教育，这是中国要解决的一个难题。
第四个问题，是一个中国具体的、具有中国特色的问题，就是人口老龄化的问题。我们人口在加速老龄化，2035年就是一个老龄化的社会了。我们会不会出现像美国那样18%的GDP用于医疗？那样的包袱我们是背不起的。同时，我们也不能完全靠家庭养老，如果靠家庭养老，坦率来讲再过20年，这样的会议我们都很难举行了，年轻人会时不时收到家里老人的电话，需要回家照顾老人。所以我们必须要探索一条符合中国实际的、高效的养老体制，应对人口老龄化的挑战，这是中国特色，这是中国特有的问题。
2018年经济增速略有下调  但增长质量和经济结构将会发生重大变化
我们报告的第二个部分，预测了2018年的经济形势。我们分析认为明年是非常关键的一年，是十九大胜利闭幕之后，我们实现宏伟目标的第一步。中国人讲第一步非常重要，千里之行，始于足下，2018年中国经济将会发生什么呢？我们总体的判断，2018年中国经济最有可能基本上保持今年这样中高速的增长速度，我们的预测是今年6.9%，2018年增长速度有一点点的回调，到6.8%。重要的是明年的经济结构，包括增长动力，可能会发生一个比较重要的显著性的改变和改善。
我们分析明年的经济增长形势在消费领域可能是比较平稳的，继续延续今年比较健康的增长态势。今年的消费增长的是非常健康的，比如说汽车的消费，在去年年底和今年年初大家比较担心，但是头三个季度下来，我们发现汽车消费是相当的平稳，尽管去年的销售非常火爆，这并没有影响到今年汽车继续销售的成长。所以消费在明年有望持续今年以及过去几年所延续的良好发展态势。
明年的投资会怎么走，是非常关键的。这个问题上坦率来讲，我们跟同行、跟其它机构的看法可能有一点分歧。我们的分析是2018年政府主导的固定资产的投资，主要是基础设施建设投资，增速略有回落，从今年18-19%，可能会回落到15-16%，因为我们主动调整。十九大之后，我们要贯彻新发展理念，主动进行调整，增长和投资不会像过去那样过分依赖基础设施的建设。明年的亮点是民间的自发的固定资产投资的增速，我们预计会有比较大的回升，从今年6%左右回升到8%，甚至于更高一点。其中的原因，我们也走访了一些地方政府，十九大召开以后，各级政府更加注重扶持新增长点，更加注重民间投资的增速，而不是靠传统的基础设施的投资。政府对企业已经做出了很多专门的政策、专门的文件，所以十九大后企业家积极性会上升，地方政府扶持企业家，扶持民间投资的力度也会上升，这在一定程度上会弥补基础设施建设增速回落留下的空间。
2018年中国房地产将进入新时代  预计房地产投资开发增速将回落至5-6%
投资结构将发生变化
另外，我们还分析，房地产行业从明年开始进入新时代。像过去那样每年9-10%，老百姓担心房价上涨，这个时代可能过去了。取而代之的是投资比较稳定，5-6%的房地产投资开发增速，再加上多渠道的房地产开发的机制，包括部分的地方政府自己开发房地产，面向社会的夹心层和中低收入人群的住房需求，通过多渠道建房子，通过多渠道保证百姓的住房。这种情况下，我们预计明年房地产投资增速会回落到5-6%。
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综上所述，我们分析整个中国固定资产投资增速比今年略有回落，但是它的增长机制和结构发生了根本性的变化，比过去几年都会更加健康。在此我也特别想强调一点，这一点是引起一些争论和争议的，那就是中国现在固定资产投资的资金来源正在发生变化，过去几年由于我们的固定资产投资在很大程度上是依赖基础建设投资，所以过去几年中国支撑固定资产投资的资金来源，很大程度上是正规的金融渠道的资金，比如说银行、信托、债券市场。从明年开始由于投资的结构会发生变化，会转向民间投资，所以更多的是企业的自留资金和自筹资金，是绕过了金融体系的中介，直接进行投资的。事实上现在民间的，尤其是企业的留利是非常多的，过去一年多企业利润出现了上升，企业的资金和还债的比例在提高。中国经济呆账、坏账最艰难的时刻已经过去，现在已经创造了机会，在微观层面已经逐步理顺、化解。
这就是我们对2018年中国经济总的分析，那就是6.8%，增速略有下调，基本上跟今年6.9%保持一致，但是增长的质量和经济的结构将会发生重大的变化。
国际上的三大风险因素
风险因素我们认为主要是来自于国际。国际上的风险因素，我们分析主要来自于三个方面。一个是主要发达国家政策层面出现了极大的不确定性，主要发达国家执政方式，领导人的行事方式变得更加不好预测，我们不知道他们会在国际重大问题上将如何出牌，这是一个重大的危机。第二个危机是主要国际货币的发行国出现了不同步的调整过程，美国、欧洲、日本和英国，有的在收紧，有的在继续的宽松。而国际金融市场面对这些不确定性，没有真正把它纳入到定价的考虑之中。国际金融市场不仅价格非常之高，而且波动性又非常之低。换句话说我们认为国际投资者和国际金融市场可能是骄傲自满了，这种骄傲自满用中国人的话来讲叫骄兵必败，一旦国际上出现重大的政策调整，或者这种区域地缘政治的波动，可能会在金融市场上产生极其重大的波动，因为事先没有做好准备。第三个风险刚才已经隐含了，就是地缘政治带来的风险。这三大风险可能是未来一段时间，2018年我们所必须做好认真准备的三个重要的方面。
总的说来，我们认为中国经济不管从短期，还是中长期，总体的发展前景是美好的，但是必须做出艰苦的努力，必须对各种各样的风险因素和不确定因素做好充分的准备。
本文转载自清华经管高管教育中心（ID：semexed）
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